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Financat Islamike

Financat Islamike dhe aplikimi 1 tyre |
pérkasin Kkryesisht njé grupi té caktuar
shtetesh me pérkatési té shpallur tée
besimit islamik.

Gjithsesi, produktet financiare islamike
gjenden sot dhe né disa vende evropliane
apo ofrohen nga banka evropiane dhe
amerikane, pér klientét e tyre né vendet
me besim islamik apo dhe né vendet e
origjinés sé bankave.
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Financat Islamike
Financat islamike bazohen thellésisht né parimet e
besimit islam dhe kufizimet e sanksionuara
shprehimisht nga ky besim.

Parimet:

1. Ndalimi 1 aplikimit té interesit né marrédhéniet
e biznesit dhe tregtisé (RIBA),

2. Ndalimi 1 huadhénies dhe pérdorimit té saj,

3. Ndalimi 1 financimit té aktiviteteve té caktuara
nga ligji 1 SHARI'AA si té ‘paligjshme” (haram):
bixhozi dhe aktivitetet spekulative (maysir),
prodhimi i1 pijeve alkoolike, hapja e klubeve té
natés dhe 1 aktiviteteve tregtare gé nuk
mbéshteten né mallra reale. 3
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Bankingu Islamik

Ushtrimi 1 aktivitetit financiar sipas parimeve té
besimit i1slam dhe lirta e kufizuar e kontratave
kushtézon thelbésisht bankingun islamik, né
drejtim té:

- modelimit té produkteve dhe Instrumenteve
financiare té pérdorur,
- Krijimin e instrumenteve té rinj,

- menaxhimin e pérditshém dhe strategjik té
kétyre institucioneve,

- pérballjen me konkurrencén nga institucionet
bankare konvencionale né rrafsh vendi, rajonal
dhe global. .
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Bankingu Islamik — Historiku 1 zhvillimit

Zhvillimi 1 bankingut islamik fillon pas fitimit té
pavarésisé nga shumica e vendeve islamike prej
regjimeve koloniale evropiane, kryesisht gjaté
viteve ‘60.

Nisma e paré serioze pér Kkrijimin e bankave
Islamike iIshte Mit Ghamr Savings Bank, e
themeluar nga Ahmad al-Najjar né 1963-1967 né
Mit-Ghamr né Egjipt, né formén e njé banke
kursimi pér kursimtaré té vegjél nga fshatrat.

Nismé tjetér ishte krijimi nga geveria egjiptiane,

né 1971, té Nasser Social Bank, pér mbéshtetjen
me fonde té shtresave né nevojé.
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Bankingu Islamik — Historiku 1 zhvillimit

Banka e paré islamike me sipérmarrés privaté
iIshte Dubail Islamic Bank, né& Emiratet e
Bashkuara  Arabe (EBA), né 1975, me
pjesémarrjen dhe té qgeverive té Kuvajtit (10%)
dhe EBA (20%).

Banka synonte té nxiste zhvillimin ekonomik dhe
social té Organizatés sé& Vendeve Islamike, né
pérputhje me parimet e Ligjit té& SHARI'AA-s.

Gjaté viteve ‘90 filluan té zhvillohen me shpejtési
dhe Institucione té tjera financiare islamike si:
shogérité e sigurimeve dhe fondet e investimeve.
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Bankingu Islamik - Aplikimi

Bankingu islamik aplikohet si njé sistem 1 ploté
né: Iran, Pakistan dhe Sudan.

Ndérkohé, né Malajzi, Egjipt, Jordani, Bahrein,
Indonezi dhe Turqgi funksionon njé sistem bankar
miks me banka konvencionale dhe ato islamike.

Bankat islamike operojné dhe né EvVropé né:
Danimarké, Luksemburg, Zvicér, por mé té
zhvilluara dhe me linjé té ploté shérbimesh e
produktesh operojné né Mbretériné e Bashkuar.

Disa banka ndérkombétare (HSBC, Lloyds TSB,
Citibank, Deutsche Bank, BNP Paribas), ofrojné
shérbime e produkte islamike.
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

Produktet financiare té Dbankingut islamik
bazohen thelbésisht né parimin e sipérmarrjes sé
pérbashkét té rrezikut, nga ofruesi I kapitalit dhe
nga huamarrési, dmth né ndarjen e fitimeve dhe
humbjeve. Kéto quhen instrumente té ndarjes sé
fitimeve dhe humbjeve (Profit-and-Loss-Sharing -
PLS). Instrumentet PLS ndahen né:

1. MUDARABA, ose kontraté financimi né
mirébesim (trustee finance contract),

2. MUSHARAKA, ose financim si partner
(partnership financing).
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

Pérvec Instrumenteve PLS, siI iInstrumente té
lejuar né bankingun islamik pérmenden:

1.

O A W N

N O

MURABAHA, ose financim me vleré té shtuar
(mark-up),

. IJARA, ose gera financiare,

. BAI’ SALAM, ose blerje me parapagim,

QARD AL HASSAN, ose huaté pér bamirési,

. ISTISNA, ose kontraté prodhimi me financim

progresiy,

. SUKUK, ose certifikaté obligacionesh islamike.

. Kartat e kreditit islamike. 9
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

MUDARABA, ose kontraté financimi né& mirébesim
(trustee finance contract):

Né kété rast, banka vepron si financuese e
projektit (partner pasiv - sleeping partner), duke
ofruar (investuar) gjithé kapitalin e nevojshém.
Pala tjetér ofron fuginé punétore dhe ekspertizén.

Palét bien dakord paraprakisht pér ndarjen e
fitimit nga projekti. Humbjet pérballohen vetém
nga financuesi (banka), kurse fitimi ndahet mes
dy paléve. Mund té pérdoret dhe kolaterali.

Pérdoret pér financimin e projekteve afatshkurtra
té biznesit dhe tregtisé.

10
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

MUSHARAKA, ose financim Si partner
(partnership financing):

Né kété rast, banka vepron si Investuese
(pjesémarrése) né aksionet e sipérmarrjes
(projektit).

Fitimet dhe humbjet ndahen midis partneréve,
sipas marréveshjes paraprake, por pérgjithésisht
ndahen né ményré té barabarté.

Humbjet ndahen proporcionalisht sipas kontributit
né kapital.

Pérdoret pér financimin e projekteve afatgjata
dhe pér kapital operacional.

11
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

MUSHARAKA, né dallim nga MUDARABA rreziku
dhe humbja ndahet mes paléve (partneréve).

Kontratat MUSHARAKA mund té shérbejné si bazé
pér titullizim (kéto certifikata mund té shiten né
tregun sekondar).

Né rastin e kétyre kontratave nuk mund té
pérdoret kolateral, pasi ligji 1 SHARI'AA-s nuk
lejon pérdorimin e kolateralit né rastin e
Sipérmarrjeve me ortakeé.

12
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

MURABAHA, ose financimi me vleré té& shtuar
(mark-up / cost-plus):

Eshté instrumenti dhe produkti mé& i pérdorshém
né bankingun islamik.

Pérfagéson njé kontraté tregtie, sipas sé cilés
njéra palé blen mallra pér llogari té saj dhe 1 shet
tek njé palé e treté me njé cmim meé té larté se ai
| blerjes (cmimi 1 blerjes + cmimi shtesé). Cmimi
shtesé negociohet mes paléve.

Pagesat mund té béhet menjéheré ose shtyhen
me afat né té ardhmen.

Vlera e shtuar pérdor si referencé psh: LIBOR-In.

13
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

MURABAHA pérdoret thelbésisht pér financimin e
tregtisé (kryesisht pér mallra me vleré té madhe:
makineri, pajisje, etj).

Banka detyrohet té nénshkruajé dy kontrata:
njérén me shitésin e mallrave dhe tjetrén me
blerésin e mallrave.

Vlera e shtuar nuk mund té negociohet pas
nénshkrimit té kontratés, duke e Dbéré até
jofleksibél né drejtim té rishikimit té afateve té
pagesés apo shlyerjeve té parakohshme.

14
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

IJARA, ose geraja financiare:

Sipas késaj kontrate, banka blen mallrat dhe 1 jep
ato me gera. Né pérfundim té kontratés sé gerasé
(3-7 vjet), banka mund tia shesé mallin
geramarreésit.

Pérdoret pér financimin e blerjes sé& makinerive
dhe pajisjeve, por dhe pér blerje shtépish.

15
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

BAI' SALAM, ose blerjet me parapagim:
Pérdoren pér:

- blerjen e produkteve bujqgésore,

- blerjen e produkteve standarde industriale,

- kapital operacional pér tregtarét e vegjél.

Né dallim nga kontratat “futures” ose “forward”
(gé ndalohen nga ligji i SHARI'AA-s), kéto kontrata
duhet té parapaguhen plotésisht dhe né fund
blerési éshté 1 detyruar té térhegé mallin.

16
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

QARD AL HASSAN, ose huaté pér bamirési:

Pér kéto hua nuk ngarkohet interes, por mund té
vendoset njé komision.

Akordohet pér:

shtresat né nevojé,
shpenzime mjekésore,
studime universitare,
fermereét,

Mmikrobizneset.

Huamarrési mund té léré dicka mé shumé, kur
kthen krediné. 17
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Bankingu Islamik — Produktet financiare

ISTISNA, ose kontraté prodhimi me financim
progresiv:

Pérdoret kryesisht pér ndértimin dhe prodhimin e
mallrave, makinerive apo pajisjeve me vleré té
madhe, me tipare specifike (banesa,
apartamente, anije, stabilimente prodhimi,
projekte infrastrukture, etj).

18
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Bankingu Islamik — Produktet financiare
SUKUK, ose certifikaté obligacionesh islamike:

Jané obligacione afatmesme té kolateralizuara.

Si kolateral shérbejné aktivet reale (Kkryesisht
pasuri té paluajtshme).

Nuk parashikojné pagesa kuponi (intersi) por
Investuesve u premtohen flukse té ardhshme té
ardhurash.

Qeveria malajziane ka emetuar pér heré té paré
SUKUK né 2002.

Jané instrument gé blihen nga Investuesit
Institucionalé.

19
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Bankingu Islamik — Produktet financiare
SUKUK mund té emetohen nga:

- Qeverité gendrore,
- Agjencité geveritare,

- Shogérité tregtare.

11

20
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Bankingu Islamik — Detyrimet

Detyrimet e bankave islamike

Bankat islamike mund té emetojné aksione por jo
tituj borxhi.

Ato mund té ofrojné Iinstrumente gé sigurojné
kthime té ndryshueshme, né varési té kthimit té
aktiveve té tyre.

Instrumentet:

e LIlogari investimesh (PLS: Profit-and-Loss Sharing),
e Llogari kursimi,

e Llogari korente (transaksionesh),

e Llogarité “Qard al hassan”,

e Huamarrjet.

21
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Bankingu Islamik — Detyrimet

Llogari investimesh (PLS: Profit-and-Loss Sharing).

Depozituesi | fondeve éshté né rolin e financuesit
(st banka). Humbjet pérballohen nga depozituesi.
Kétyre depozitave nuk u garantohet vlera nominale.

Bankat 1 bashkojné kapitalet e tyre me fondet e
depozituesve dhe 1 japin hua né formén
MUDARABA.

Depozituesit ndajné me bankén fitimet dhe
humbjet, duke vepruar si aksioneré té bankés, por
nuk kané té drejté vote.

22
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Bankingu Islamik — Bilanci dhe produktet

Llogarité e kursimeve:

Kétyre depozitave u garantohet vilera nominale,
madje sigurojné njé kthim té caktuar, pasi
kontraktualisht depozita konsiderohet e mbajtur né
kujdestari (amanah) ose né ruajtje (wadia) nga
banka.

Bankat u paguajné dicka depozituesve té tillé né
formén e dhuratés (hiba), né varési té
pérfitueshmeérisé sé tyre.

23
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Bankingu Islamik — Bilanci dhe produktet

Llogari korente (transaksionesh):

Kéto llogari nuk paguajné interes dhe u garantohet
vlera nominale.

Banka mund t’'u ofrojé klientéve gé hapin llogari té
tilla, shérbime falas ose me kosto mé té ulét se
shérbimet standarde.

Llogarité “Qard al Hassan”:

Pérdoren nga bankat pér ofrimin e huave me té
njéjtin emer.

24
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Bankingu Islamik — Bilanci dhe produktet

Huamarrjet:

Kéto jané né formén e obligacioneve islamike
(SUKUK), gé bankat islamike emetojné pér
financimin e aktivietit té tyre.

Obligacioni 1 paré 1 njé banke islamike éshté

emetuar nga Malaysian Banking Berhad (Maybank),
né 2006.

25
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Disavantazhet:

- DEMI MORAL. Bankat islamike mund té
angazhohen né sipérmarrje me rrezik té larté
(duke pérdorur llogarité PLS té klientéve) dhe
duke pérdorur shumé pak nga fondet e tyre.

Nga ana tjetér, sipérmarrési nuk ka nxitje pér t'u
pérkushtuar né suksesin e biznesit, sa kohé gé
cdo humbje pérballohet nga financuesi (banka).

Gjithashtu, sipérmarrésit kané meé pak nxitje pér
té maksimizuar fitimet, pasi rezultati ekonomik
do té ndahet pérgjysém me bankén islamike.

26
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

11

Disavantazhet:
Return on the Yield for the borrower Yield for the bank
project . : . .
conventional Islamic conventional Islamic
banking banking
0% —10 0 10 0
5% -5 2.5 10 y %
10% 0 5 10 5
15% 5 7.5 10 7.5
20% 10 10 10 10
25% 15 12.5 10 12.5
30% 20 15 10 15

27
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Disavantazhet:

- DEMI MORAL. Né kushtet e bankingut islamik,
kur sipérmarrésit nuk kané nxitje pér norma té
larta fitimi, bankat realizojné kthime té ulta nga
kapitali 1 tyre dhe shogéria | pérdor me mé pak
efektivitet burimet, duke pérfunduar me mé pak
té ardhura pér frymé, né krahasim me bankingun
konvencional.

28
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Disavantazhet:

- Problemet me Standardet e Kapitalit minimal.
Pjesémarrjet MUDA'RABA dhe MUSHA'RAKA
mbartin rrezik té njéjté me zotérimet né aksione.

- Aktiviteti bankar islamik kérkon njé raport té
larté kapitali ndaj aktiveve totale.

29
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Disavantazhet:

- PROBLEMET E AGJENCISE. Kéto probleme
shprehen né tre drejtime:

1. Shqyrtimi i klientit (screening),
2. Vézhgimi (monitoring),

3. Zbatueshméria e kontratés (enforcement).

30
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Disavantazhet:

1. Shqgyrtimi i klientit (screening).

Bankave islamike 1 duhet té harxhojné shumeé
burime pér té kompensuar asimetriné e
Informacionit, lidhur me sipérmarrjen e
pérbashkét me klientin qgé& financojné dhe
Krijimin e opinionit pozitiv mbi suksesin e
projektit né fjalé.

31
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Disavantazhet:

2. Vézhgimi i klientit (monitoring):

Kjo fazé kérkon mé shumé angazhim dhe energji
nga bankat islamike né& raport me ato
konvencionale. Kjo pasi sipérmarrésit tentojné
gjithnjé té raportojné fitime mé té ulta, jo vetém
pér t'I paguar bankés mé pak, por dhe pér té
paguar mé pak tatime.

32
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Disavantazhet:

3. Zbatueshméria e kontratés (enforcement):

Né mungesé té pérdorimit té kolateralit, zbatimi
i klauzolave  detyruese mund ta cojé

sipérmarrésin né falimentim dhe mbyllje té
menjéhershme.

33
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Disavantazhet:
4. Manaxhimi 1 likuiditetit:

Bankat islamike nuk operojné né tregjet
sekondare té parasé. Ato mund té investojné
vetém né London Metal Exchange.

5. Manaxhimi i rrezikut:

Bankat islamike nuk mund té pérdorin
Instrumente derivate apo strategji mbrojtése
(hedging).

34
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Avantazhet:

1. Mundési mé té pakta pér insolvencé. Bankat
Islamike nuk pérballen me rrezikun e normés sé
Interesit.

2. Ndjeshméri mé e vogél ndaj cikleve té biznesit.
Madhésia e té ardhurave nga aktivet ndjek té
njéjtén tendencé me detyrimet respektive té
pasiveve.

3. Ndjeshméri mé e vogél ndaj krizave bankare.
Bankat islamike investojné né instrumente té
kolateralizuara.

35
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Bankingu Islamik -
Avantazhet dhe disavantazhet

Avantazhet:

4. Fokus kryesor mbi produktivitetin e klientit sesa
Nné besueshmeériné e tij.

5. Ushtrojné aktivitet bazuar né& parime etike.
Bankat islamike nuk investojné apo financojné
aktivitete gé nuk lejohen apo gé vlerésohen té
démshme pér shoqgériné.

6. Ndjeshméri mé e vogél ndaj krizave bankare.

Bankat islamike investojné né instrumente té
kolateralizuara, duke siguruar njé lidhje mé té
forté midis garkullimit monetar dhe atij té
ekonomisé reale (shmang spekulimin). 36



